
 

國 際 金 市 月 報  
民國 113年 9月 2日 

臺灣銀行貴金屬部  提報 
一、 國際金市概況：(民國 113年 8月) 

(一)國際黃金現貨價格及本行黃金存摺牌價 

國際

金價(US$/oz) 167.41 7.1%

新臺幣

黃金存摺(NT$/g) 99 3.9%

美元

黃金存摺(US$/oz) 159.65 6.7%

人民幣

黃金存摺(CNY$/g) 32.45 5.9%573.05 582.40 549.95 576.45

2024/8/1 2024/8/20 2024/8/5 2024/8/30

開盤 最高 最低 最後報價 最高最低價差

2024/8/1 2024/8/20 2024/8/5 2024/8/30 US$(價差百分比)

2,364.19

2024/8/5

2,518

2,525.10

2024/8/30

NT$(價差百分比)

US$(價差百分比)

2,503.03

2,379.50

CNY$(價差百分比)

2024/8/5

2024/8/30

2,601

2,457.30 2,539.15

2024/8/202024/8/1

2,447.73 2,531.60

2024/8/1 2024/8/2

2,592 2,617

 (二) 2024年 8月受日央升息引發日圓利差交易平倉，吸收部分金市資金，

使金價最低下探至 2,364.19 美元，後中東衝突與烏俄戰爭局勢加劇，同時

美元指數走弱，激勵金價創新高至 2,531.60美元，雖受部分獲利了結賣壓，

然聯準會紀要內容及聯準會主席鮑威爾於全球央行年會之演說，皆顯示 9月

將啟動降息，使金價盤堅於 2,510美元附近，全月呈震盪上行之走勢。 

    2024 年 8 月初，美國公布 7 月非農就業人數變動為 11.4 萬人及 7 月失

業率為 4.3%均不如預期，市場預期美聯儲本年度降息幅度將加大，9月降息

2碼機率急驟上升，激勵金價大幅彈升至 2,477.54美元，後受日央升息推動

日圓升值，引發日圓利差交易平倉，加劇全球金融市場的動盪，使金市套現

賣壓最低下探至 2,364.53 美元，然中東地緣政治衝突升溫，避險資金回流

金市，使金價反彈至 2,430美元附近。月中，美國 7月 CPI及核心 CPI年率

大致符合市場預期，通膨持續放緩激勵金價上漲至 2,478.27 美元，惟通膨

降速不如預期，9 月美聯儲降息 2 碼機率下滑導致金市賣壓湧現，且美國公

布 7 月零售銷售優於市場預期，隨即拖累金價拉回至 2,431.90 美元，然聯

準會多位官員陸續表達中性偏鴿立場，加上市場受伊朗隨時反擊以色列的高

度緊張下，帶動金價回升至 2,500美元之上，後烏克蘭攻入俄羅斯本土，避

險資金持續湧入金市，同時美元指數跌破 102點位，激勵金價創下歷史新高

至 2,531.60 美元。月底，法國、德國、英國及歐元區相繼公布 8 月製造業

PMI 初值，僅英國優於市場預期，其餘各國均呈現衰退，使美元指數與美債

殖利率出現反彈，拖累金價一度跌破 2,500美元關口，然聯準會主席鮑威爾

於全球央行年會，明示 9 月將啟動降息週期，激勵金價上漲一度最高至

2,518.20 美元，後美國 7 月 PCE 年增率為 2.5%，核心 PCE 年增率為 2.6%，

均僅略低於市場預期且與前值相同，未能顯著改變市場對美聯儲降息的預

期，使美元指數反彈至 101.6之上，令金價承壓下行，最後報價為 2,503.03

美元，較 7月 31日最後報價 2,448.10美元，上漲 54.93美元，漲幅 2.24%。 



 

二、 重要訊息： 

1. 摩根大通(JP Morgan)報告，隨著美聯儲可能降息，貨幣寬鬆政策將推動

投資人對貴金屬的需求，加上工業需求增長與綠色能源轉型的推動，白

銀價格走勢將會受到顯著支撐，預期白銀價格在 2025年將有機會大幅上

漲至每英兩 36美元。(資料來源：metalsdaily.com，2024年 8月 5日) 

2. 澳盛銀行(ANZ)分析師指出，受到聯準會降息、美國總統大選動盪、美國

經濟硬著陸風險增加、中國黃金進口強健、印度農村收入提高及關稅減

免增加金飾消費、央行購金持續及金價每每拉回皆會吸引投資者進場支

撐金價等因素影響，ANZ上調 2024年底金價目標至每英兩 2,550美元。

(資料來源：ANZ，2024年 8月 15日) 

3. 瑞銀(UBS)分析師 Giovanni Staunovo表示，儘管金價近期已見頂，但金

價仍有可能進一步上漲，預計年底有望達到 2,600美元，後續關注聯準

會主席鮑威爾發出的降息訊號，可能選擇降息 1碼，而不是更激進的降

息 2碼，貨幣政策的這種潛在轉變可能會對金價產生重大影響；而市場

分析師 James Hyerczyk也表示，持續的避險需求和央行持續購買進一步

支撐黃金的看漲前景。(資料來源：Metalsdaily.com，2024年 8月 20

日) 

4. 最大精煉黃金出口國瑞士海關公布數據顯示，2024年 7月，瑞士黃金出

口量為 106.4公噸，較 6月創下逾兩年新低的 68.4公噸大幅成長 55%，

惟較去年同期的 114.9公噸衰退 7.4%；1至 7月，瑞士黃金出口量為 913.2

公噸，較去年同期衰退 6.1%。(資料來源：Kitco News，2024年 8月 28

日) 



 

 

三、 未來展望： 

    受中東地區衝突與烏俄戰事膠著之避險情緒升溫，且美國聯準會釋放

出明確降息訊號，令美元指數呈下行走勢，激勵金價於 8/20 創歷史新高

至 2,531.60美元，並持續盤堅於 2,500美元之上，其中 7月 CPI與 PCE通

膨數據大致符合市場預期，呈降溫趨勢，有利聯準會展開降息時程，也致

美元指數持續走弱，支撐金價維持多頭行情，惟市場對 9 月降息之預期大

部分已反應，並樂觀預期年內降息 4 碼之機率最高，倘若後續降息幅度與

市場預期產生落差，可能會讓金價承受部分賣壓。觀察技術指標及線型，

金價 8月月 K線收帶上下影線之實體紅 K，金價走勢呈上升之趨勢，短、中、

長期均線持續上揚並呈多頭排列，MACD 零軸上方柱狀體持續擴大，整體仍

為多頭趨勢，惟金價近期創高後，皆出現獲利了結賣壓，故留意短線可能

技術性拉回修正整理。而由於聯準會主席鮑威爾於全球央行年會表達：「政

策調整時機已到，不希望勞動市場惡化」，顯示除了關注通膨降溫趨勢外，

勞動力市場變化也對聯準會貨幣政策方向影響加重，故關注重點於 9/6 將

公布 8 月非農就業數據，而 9/19 將舉行 FOMC 會議，觀察會後公布之利率

點陣圖，了解委員們對未來利率走勢之看法，亦會牽動金價走勢。預測短、

中期支撐為 2,470美元、2,450美元與 2,400美元，上檔反壓為 2,520美元、

2,530美元及 2,560美元。 



 

 

附圖 1：國際黃金現貨價格及線圖(3 年期)：(單位 US$/oz) 

 

附圖 2：本行黃金存摺價格走勢圖(3 年期)：(單位 NT$/g) 

**本行所提供之資訊，僅供參考，文中之數據、預測或意見或因市場、時間變動而異，且無法

適用於每位投資者，亦不得做為投資者買進或賣出之唯一依據。投資者於使用本行提供之資訊

而做出或改變投資決策時，應審慎衡量本身之需求及投資之風險，本行恕不負任何責任。 


