
 

國 際 金 市 月 報  
民國 115年 7 月 1日 

臺灣銀行貴金屬部  提報 
一、 國際金市概況：(民國 115年 6月) 

(一)國際黃金現貨價格及本行黃金存摺牌價 

國際

金價(US$/oz) 602.37 15.3%

新臺幣

黃金存摺(NT$/g) 539 13.2%

美元

黃金存摺(US$/oz) 579.30 14.6%

人民幣

黃金存摺(CNY$/g) 121.85 14.0%992.80 992.80 870.95 885.15
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(二) 2026 年 6 月，金價在中東衝突升溫與美國貨幣政策預期交錯下明

顯承壓。月初受強勁就業與高通膨數據影響，市場降息預期降溫，金價

自高位快速下滑，後雖一度因美伊協議預期升溫而反彈，但聯準會轉趨

鷹派壓制上行空間，加上美伊談判反覆與美元走強影響，金價震盪走弱

至 4,000美元，全月呈現震盪下跌走勢。 

   2026年 6 月上旬，中東局勢持續緊張，美軍空襲伊朗軍事設施，伊

朗發射飛彈攻擊週邊國家之美軍基地作為反制，同時以色列與黎巴嫩真

主黨交火加劇，使地緣政治風險升溫，市場對能源供應中斷的憂慮推升

油價，隨後美國公布 JOLTS職位空缺與 ADP 就業數據顯示勞動市場仍具

韌性，而 5 月非農人數亦優於預期，加上美國 5 月 CPI 年增 4.2%創近

三年高點，市場對降息預期明顯降溫，帶動美元與美債殖利率走高，金

價一路下挫至 4,022.59 美元。中旬，歐洲央行升息一碼，美元指數漲

勢一度受阻，隨後美國與伊朗達成和平備忘錄，緩解市場對中東衝突升

級的憂慮，油價隨之重挫，激勵金價反彈至 4,382.09 美元，然聯準會

FOMC會議維持利率不變，但利率點陣圖轉趨鷹派，部分官員預期至年底

前可能升息 1次，使市場對利率預期上修。此外，美伊會談進程反覆，

削弱市場對和平前景的信心，油價止跌回升，迫使金價拉回至 4,119.78

美元。下旬，美伊談判進展不如預期，且雙方出現零星衝突，市場避險

情緒反覆壓抑金價漲勢，同時市場對聯準會 9月升息預期升溫，美元指

數反彈至 101 上方壓抑金價跌穿 4,000 美元關卡至 3,958.76 美元，然

美國公布 5月核心 PCE 大致符合預期，顯示通膨壓力未進一步惡化，美

元指數與美債殖利率回落，金價出現技術性反彈至 4,095.78 美元，惟

美伊雙方再度出現零星交火，中東停火協議屢遭違反，市場對地緣政治

風險的不確定性仍高，使金價回落至 4,000 美元附近整理，最終收在

4,007.23美元，較 5月 31日最後報價 4,535.82 美元，下跌 528.59 美



 

元，跌幅 11.65%。 

重要訊息： 
1. 德國商業銀行(Commerzbank)指出，伊朗戰爭推升油價與通膨預期，扭

轉市場對降息的樂觀看法，導致升息預期升溫，進而壓抑金價表現，使

其陷入整理格局，然而該行認為金市結構性多頭仍在，隨未來油價回落

與利率預期修正，金價有望重啟漲勢，預估年底上看 4,800 美元，較現

價仍有上行空間，同時，央行購金、美元信任下滑與高債務壓力將提供

長期支撐，2027 年年底目標價仍維持 5,200美元。(資料來源：Kitco 

News，2026年 6 月 5日) 

2. 花旗將未來 3個月金價目標自 4,300美元下修至 4,000美元，主因實質

利率趨穩、美元短線偏強，加上避險需求降溫，削弱黃金買盤動能。同

時，央行實體買盤與黃金 ETF流入放緩，使金價短線上檔空間受限。花

旗認為，在缺乏新的利多催化因素下，金價近期恐維持震盪偏弱格局；

惟 6至 12個月目標仍維持 4,500 美元。(資料來源：Kitco News，2026

年 6月 9日) 

3. Kitco 報導指出，貴金屬近期全面走弱，白金與鈀金跌勢尤重，分別創

今年低點，主因金價下挫、中東衝突帶來總經需求疑慮，加上工業金屬

買盤轉弱。儘管短線仍有下探風險，美國銀行仍維持年底偏多看法，預

估第 4季白金均價約 3,000美元、鈀金約 2,200 美元，主要期待金價回

穩後資金回流 PGM（白金族金屬）市場，惟中國電動車取代燃油車趨

勢，恐使需求結構更分化。(資料來源：Kitco News，2026 年 6月 10

日) 

4. 跨國金融集團巴克萊銀行(Barclays)分析師團隊出具報告指出，近期金

價因美元走強、美債殖利率上升與股市大漲而回落，但這些屬於短期干

擾。分析師指出，政策不確定性與央行持續增持黃金等結構性因素仍穩

固支撐後市，隨著中東地緣政治影響逐步淡化通膨及美元長期購買力疑

慮升溫，金價可望重返上行趨勢，有機會在年內達到 4,800 美元。(資

料來源：Kitco News，2026年 6月 16日) 

5. Solomon Global 董事總經理 Paul Williams指出，金價自年初高點回

落近 30%屬歷史常見修正，並不代表長期多頭結束；過往 1970 年代曾

下跌約 45%後於 1980 年創高，2008年金融危機亦回落約 30%後於 2011

年再創新高，顯示劇烈回檔常為多頭過程一部分。在央行購金、地緣政

治風險與高主權債務支撐下，黃金基本面未變，近 12個月仍上漲約

20%。短期則受美元走強與聯準會升息預期升溫影響，現貨金價跌破

4,000 美元至約 3,980 美元，市場預期 9月升息、12月續緊縮，持有成

本上升。分析師提醒波動仍大，金價不排除下探 3,700美元。(資料來

源：Kitco News，2026 年 6月 24日) 

 

 

 



 

二、 未來展望： 

    6月金價在中東衝突反覆與美國通膨及貨幣政策預期偏鷹影響下明顯

走弱，月內一度跌破4,000美元整數關卡，整體跌幅逾一成，顯示高檔賣壓

沉重，受聯準會貨幣政策逐步主導行情。技術面觀察，金價6月跌破各均線

支撐，短中期趨勢轉空，RSI及MACD等主要技術指標偏弱，顯示空方仍掌握

盤勢，雖一度出現買盤承接帶動反彈，但反彈幅度有限，在未有效站回6月

反彈高點(約4,300美元)前，短線仍偏弱勢整理格局，後續需觀察4,000美

元附近是否止穩或延續修正走勢。展望7月，金價走勢將持續受中東地緣政

治發展、美國經濟數據及聯準會政策預期所牽動，若美伊停火機制逐步落

實並維持荷姆茲海峽通行穩定，油價回落將有助通膨壓力降溫，市場對聯

準會升息預期可望緩和，美元指數與美債殖利率上行動能可能轉弱，有利

金價出現技術性反彈；惟若談判破局或地緣政治衝突再度升級，推動油價

反彈並加深通膨疑慮，或美國就業、通膨數據持續強勁，強化市場對聯準

會升息之預期，美元走強仍將對金價構成壓力。預測短、中期支撐為3,820

美元、3,650美元及3,500美元，上檔反壓則為4,180美元、4,300美元及

4,500美元。 

  



 

附圖1：國際黃金現貨價格及線圖(3年期)：(單位US$/oz) 

 
附圖 2：本行黃金存摺價格走勢圖(3 年期)：(單位 NT$/g) 

 
**本行所提供之資訊，僅供參考，文中之數據、預測或意見或因市場、時間變動而異，且無法適用於每

位投資者，亦不得做為投資者買進或賣出之唯一依據。投資者於使用本行提供之資訊而做出或改變投資

決策時，應審慎衡量本身之需求及投資之風險，本行恕不負任何責任。 


