
 

       國 際 金 市 週 報  

 民國 115 年 7 月 13 日 

臺灣銀行貴金屬部  提報 

一、 上週國際金市概況：(民國 115 年 7 月 6 日~10 日) 

(一)上週(115/7/6~7/10)國際黃金現貨價格(Spot Gold) 

 (二) 上週伊朗攻擊荷莫茲海峽船隻，美軍隨即對伊朗展開空襲，中東戰火

重燃，油價上行導致通膨疑慮升溫，壓抑金價下探至 4,021 美元，後紐約聯

儲主席 Williams 表示儘管中東局勢升溫，但預測能源價格不會持續上漲，暫

時緩解通膨疑慮，金價反彈回到 4,120 美元。全週呈現下跌後反彈之走勢。 

    上週初，受到美國 6 月非農就業新增人數遠低於預期，美聯儲升息預期

降溫影響，資金流入金市，推動金價兩度突破 4,200 美元，惟上檔賣壓不輕，

金價隨即震盪回落至 4,150 美元附近波動，隨後美國公布 6 月標普全球服務

業 PMI 與 ISM 服務業 PMI 分別為 51.2 與 54，大致符合市場預期，金價於

4,140 美元附近震盪整理後反彈至 4,160 美元上方。週二，受到航行荷莫茲

海峽的商船及油輪遭到伊朗飛彈襲擊影響，地緣局勢出現升溫，國際原油價

格走高，金價走勢疲弱下跌至 4,116美元，晚間美國公布截至 6/20 的四週內

ADP 就業週平均新增人數，數據顯示就業成長連續 2 週放緩，激勵金價上漲

至 4,180 美元，惟傳出美軍為回應船舶遭到攻擊，對伊朗發動新一輪空襲，

國際原油漲勢再起，金價回落至 4,091 美元。週三，美國持續對伊朗境內多

個目標發動空襲，並撤銷對伊朗石油出口的豁免許可，伊朗方面除譴責外，

更警告將予以回擊，且美國總統川普在北約峰會上表示與伊朗的臨時停火協

議已經結束，消息一出地緣政治風險急遽升溫，金價重挫至 4,021美元，吸

引低接買盤進場，金價反彈至 4,090美元。週四，美軍中央司令部表示，其

部隊已開始對伊朗境內的目標發動新的攻擊，以進一步削弱伊朗威脅荷莫茲

海峽航行自由的能力，地緣政治風險升溫，壓抑金價下行至 4,060美元附近

波動，然紐約聯儲主席 Williams表示雖然通膨仍然過高，但暫時未見通膨第

二輪效應，同時能源價格已接近高點，預計將會下跌，激勵金價上漲至 4,138

美元後小幅拉回。週五，日本財務大臣片山皋月表示，將引導養老基金大幅

增持日本本土金融資產，日圓快速走強，美元指數下行，金價順勢上漲至4,135

美元附近，惟川普表示，1,000 枚飛彈已瞄準伊朗，若伊朗策畫暗殺他，將對

伊朗發動大規模軍事報復，壓抑金價下探至 4,070美元附近後反彈重回 4,100

美元上方，最後報價為 4,120.08美元，較前週五(7/3)最後報價 4,174.90 美

元，下跌 54.82美元，跌幅為 1.31%。 

開      盤 最高(115/7/6) 最低(115/7/8) 最後報價 最高最低差幅

US$/OZ US$/OZ US$/OZ US$/OZ US$/OZ

4,172.71 4,202.13 4,021.40 4,120.08 180.73



 

 

 

二、重要訊息： 

◆ 世界黃金協會(WGC)報告指出，5 月全球央行淨購金 41 公噸，為今年第

二高水準，顯示各國央行持續將黃金視為重要戰略儲備。波蘭當月增持

18 公噸居冠，中國增持 10 公噸，新加坡也在停購一年多後重新買進 4

公噸。WGC 分析師表示，隨著亞洲、拉美國家擴大黃金配置，央行需求

可望持續支撐金價中長期走勢。(資料來源：WGC，2026年 7 月 3日) 

◆ 摩根大通(JP Morgan)將 2026年第四季金價目標價由 6,000美元下修至

4,500 美元，並預估第三季平均價為 4,300 美元，主因為需求轉弱及升

息預期提高。該行認為下半年金價將以區間震盪為主，但維持中長期多

頭看法，看好央行購金與避險配置需求將持續支撐金價，預期 2027 年

仍具上漲空間。(資料來源：Metal Daily，2026 年 7 月 6日) 

◆ 世界黃金協會(WGC)資深分析師 Krishan Gopaul 表示，中國人民銀行 6

月增持 15 公噸黃金，為連續第 20個月增持，並創下 2023年 10月以來

最大單月增加量，今年中國官方黃金儲備已增加超過40公噸，達到2,346

公噸。Gopaul 表示，在去美元化趨勢及地緣政治風險影響下，下半年各

國央行可望持續擴大購金，央行長期穩定的買盤仍將是黃金需求的重要

支柱。(資料來源：世界黃金協會，2026 年 7 月 7 日) 

◆ 世界黃金協會(WGC)發布報告指出，6月全球黃金 ETF淨流出 74.3公噸，

主要因為市場預期聯準會維持鷹派立場，推動實質利率與美元走強，提

高持有黃金的機會成本。儘管短期資金流出，上半年全球黃金 ETF 仍出

現淨流入 17.6 公噸。展望下半年，分析師認為地緣政治風險、經濟成

長放緩及金融市場不確定性仍將支撐避險需求，資金有機會回流黃金

ETF，為金價帶來支撐。(資料來源：世界黃金協會，2026年 7 月 8日) 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

三、 本週展望及觀察重點: 

    上週美伊雙方互相攻擊，升高中東緊張局勢，油價漲勢再現，金價承壓

整體走勢偏弱。觀察技術指標及線型，金價上週週線收帶下影線黑K，季均線

下彎，中期趨勢偏空，上週金價相繼跌破月均線及5日均線，並一度失守10日

均線，短線技術型態有弱化趨勢，加上美聯儲6月FOMC會議紀要顯示官員對通

膨的擔憂持續升高，利率期貨顯示美聯儲9月升息機率達到七成，若升息預期

居高不下，本週金價恐承壓回落，若跌破10日均線(約4,090美元)，不排除回

測4,000美元整數價位尋求支撐；然中東局勢方面，據報卡達代表已抵達伊朗，

市場評估美伊下週有可能重啟談判，若雙方對話使局勢不再惡化，限縮油價

進一步上行空間，金價有機會挑戰4,200美元整數關卡。 

（一）支撐因素 

1．基本面：中國央行持續增加黃金儲備。 

2．市場面：美國近期就業數據表現不佳，引發市場憂慮。 

3．技術面：中期指標 MACD 維持在正值區。 

（二）利空因素 

1．基本面：印度提高黃金進口關稅，黃金進口大幅縮減。 

2．市場面：美伊衝突升溫，油價反彈。 

3．技術面：上方中長期均線反壓仍重。  

（三）技術價位 

現貨金價：支撐區 USD(1)4,000/OZ (2)3,950/OZ (3)3,900/OZ 

             壓力區 USD(1)4,200/OZ (2)4,300/OZ (3)4,350/OZ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

附圖 1：國際黃金現貨價格及線圖：(單位 US$/oz) 

 

 
附圖 2：黃金存摺價格走勢圖(2 年期)：(單位 NT$/g) 

 

 



 

附表： 

國內外黃金價格一覽表 

臺北匯率

日期 開盤 最高 最低 最後報價 US$/NT$

115/7/6 4,172.71 4,202.13 4,127.61 4,163.98 32.025

115/7/7 4,165.79 4,180.31 4,091.43 4,105.70 32.143

115/7/8 4,107.22 4,133.80 4,021.40 4,076.32 32.032

115/7/9 4,075.36 4,137.80 4,053.48 4,121.02 32.178

115/7/10 4,121.02 4,134.65 4,071.09 4,120.08 32.178

國際現貨黃金價格　US$/OZ

 

新臺幣計價黃金存摺賣出牌價一覽表                        單位：NT$/g 

日期 開盤 最高 最低 最後報價

115/7/6 4,313 4,346 4,288 4,303

115/7/7 4,311 4,313 4,272 4,313

115/7/8 4,271 4,288 4,189 4,205

115/7/9 4,225 4,281 4,218 4,274

115/7/10 休市 休市 休市 休市  
美元計價黃金存摺賣出牌價一覽表                         單位：US$/OZ 

日期 開盤 最高 最低 最後報價

115/7/6 4,194.75 4,212.80 4,152.55 4,162.60

115/7/7 4,176.95 4,192.70 4,138.50 4,183.70

115/7/8 4,126.45 4,148.05 4,061.20 4,089.30

115/7/9 4,095.35 4,142.50 4,074.25 4,141.50

115/7/10 休市 休市 休市 休市  
人民幣計價黃金存摺賣出牌價一覽表                        單位：CNY/g 

日期 開盤 最高 最低 最後報價

115/7/6 915.80 920.30 909.20 912.55

115/7/7 913.40 913.40 905.65 911.20

115/7/8 903.55 907.65 889.40 892.95

115/7/9 896.65 903.85 891.90 902.45

115/7/10 休市 休市 休市 休市  

註： 

1、國外金價均係國際現貨黃金市場之參考報價，資料來源：湯森路透。 

2、美元匯率係台北外匯經紀股份有限公司之收盤價。 

**本行所提供之資訊，僅供參考，文中之數據、預測或意見或因市場、時間變動而異，且無法適用

於每位投資者，亦不得做為投資者買進或賣出之唯一依據。投資者於使用本行提供之資訊而做出

或改變投資決策時，應審慎衡量本身之需求及投資之風險，本行恕不負任何責任。 


